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îÝï»ë³Ï³Ý ×·Ý³Å³Ù»ñÝ ÇñáÕáõÃÛáõÝ »Ý` ³ÝÏ³Ë ³ÛÝ µ³ÝÇó, Ã» ÇÝã 

»Ý Ùï³ÍáõÙ ïÝï»ë³·»ï ·ÇïÝ³Ï³ÝÝ»ñÁ ¨ ÁÝ¹áõÝá±õÙ »Ý ¹ñ³Ýó ·áÛáõ-
ÃÛáõÝÁ, Ã» áã: ¸ñ³Ýù å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í »Ý ûµÛ»ÏïÇí ¨ ëáõµÛ»ÏïÇí ï³ñµ»ñ 
Ñ³Ý·³Ù³ÝùÝ»ñáí áõ ·áñÍáÝÝ»ñáí, áñáÝù áõÕ»Ïó»É »Ý Ù³ñ¹ÏáõÃÛ³ÝÁ ù³-
Õ³ù³ÏñÃáõÃÛ³Ý Ó¨³íáñÙ³Ý ³Ù»Ý³í³Õ Å³Ù³Ý³ÏÝ»ñÇó ÙÇÝã¨ ³ÛÅÙ ¨ 
áõÕ»Ïó»Éáõ »Ý Ý³¨ ³å³·³ÛáõÙ: Ö·Ý³Å³Ù»ñÁ Ñ³ïáõÏ »Ý µáÉáñ Ñ³Ù³Ï³ñ-
·»ñÇÝ ¨ í»ñçÇÝÝ»ñÇë ½³ñ·³óÙ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇó »Ý: ÊáñÑñ¹³-
ÛÇÝ ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý Ù»ç ïÇñ³å»ïáÕ ¿ñ ³ÛÝ ï»ë³Ï»ïÁ, Ã» ïÝï»-
ë³Ï³Ý ×·Ý³Å³Ù»ñÁ (ÇÝãå»ë Ý³¨ ¹ñ³ÝóÇó µËáÕ ëáóÇ³É³Ï³Ý, Ùß³Ïáõ-
Ã³ÛÇÝ, ù³Õ³ù³Ï³Ý ï³ñµ»ñ³ÏÝ»ñÁ) Ñ³ïáõÏ »Ý Ï³åÇï³ÉÇëï³Ï³Ý ³ñ-
ï³¹ñ³»Õ³Ý³ÏÇÝ, ÇëÏ ëáóÇ³ÉÇëï³Ï³ÝÇÝ µÝáñáß »Ý ÙÇ³ÛÝ §³×Ç ¹Åí³-
ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ¦: ê³Ï³ÛÝ Ã»¨ ¹ñ³Ýù ÍÝáÕ å³ï×³éÝ»ñÝ áõ Ñ³Ý·³Ù³ÝùÝ»ñÁ 
áñáß ³éáõÙÝ»ñáí Ï³ñáÕ »Ý Ý³¨ ÝÙ³Ý ÉÇÝ»É, µ³Ûó ×·Ý³Å³Ù»ñÁ ÙÇ³Ý·³-
Ù³ÛÝ ÇÝùÝ³ïÇå »Ý ¨ ³ÝÏñÏÝ»ÉÇ: Ð³Ù³Ó³ÛÝ ÁÝ¹áõÝí³Í §×ÛáõÕ³íáñí³Í 
¹³ë³Ï³ñ·Ù³Ý¦` ³é³ÝÓÝ³óíáõÙ »Ý ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ¨ ï»Õ³ÛÇÝ (ÉáÏ³É) ×·Ý³-
Å³Ù»ñ: ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ×·Ý³Å³Ù»ñÝ ÁÝ¹·ñÏáõÙ »Ý Ñ³ë³ñ³Ï³Ï³Ý-ïÝï»ë³-
Ï³Ý ³ÙµáÕç Ñ³Ù³Ï³ñ·Á, ÇëÏ ï»Õ³ÛÇÝÝ»ñÁ` Ù»Ï Ï³Ù ÙÇ ù³ÝÇ »ÝÃ³Ñ³Ù³-
Ï³ñ·»ñ: Àëï ÑÇÙÝ³ËÝ¹ÇñÝ»ñÇ ÁÝ¹áõÝí³Í ¿ ³é³ÝÓÝ³óÝ»É Ù³Ïñá- ¨ ÙÇÏ-
ñá×·Ý³Å³Ù»ñ: Ø³Ïñá×·Ý³Å³Ù»ñÝ ÁÝ¹·ñÏáõÙ »Ý ÅáÕáíñ¹³ïÝï»ë³Ï³Ý 
Ñ³Ù³Ï³ñ·Ý ³ÙµáÕçáõÃÛ³Ùµ, ³ÛÝ ¹»åùáõÙ, »ñµ ÙÇÏñá×·Ý³Å³Ù»ñÁ ï³ñ³Í-
íáõÙ »Ý ÙÇ³ÛÝ ³é³ÝÓÇÝ ÑÇÙÝ³ËÝ¹ÇñÝ»ñÇ ¨ ÑÇÙÝ³ËÝ¹ÇñÝ»ñÇ áñáß³ÏÇ 
ËÙµÇ íñ³: ÆëÏ ù³ÝÇ áñ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç µáÉáñ ï³ññ»ñÁ ÷áË³¹³ñÓ Ï³åÇ 
Ù»ç »Ý, áõñ»ÙÝ ÝáõÛÝÇëÏ §³Ù»Ý³÷áùñ¦ ×·Ý³Å³ÙÁ §¹áÙÇÝáÛÇ ëÏ½µáõÝùáí¦ 
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Ï³ñáÕ ¿ ï³ñ³Íí»É Ý³¨ ÙÛáõë »ÝÃ³Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñÇ ¨ µ³Õ³¹ñÇãÝ»ñÇ íñ³1, 
»Ã», Ù³Ý³í³Ý¹, µ³ó³Ï³ÛáõÙ ¿ ×·Ý³Å³Ù³ÛÇÝ Çñ³íÇ×³ÏÇ Ï³é³í³ñáõÙÁ: 
Ö·Ý³Å³Ù»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý ÉÇÝ»É Ï³ÝË³ï»ë»ÉÇ (ûñÇÝ³ã³÷) ¨ ãÏ³ÝË³ï»ë-
í³Í (å³ï³Ñ³Ï³Ý): úñÇÝ³ã³÷ ×·Ý³Å³Ù»ñÝ ³é³ç³ÝáõÙ »Ý ïÝï»ëáõ-
ÃÛ³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý` Ñ³ïÏ³å»ë ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ³ñ¹Ç³Ï³Ý³óÙ³Ý, ·áñÍ³-
ñ³ñáõÃÛ³Ý, Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý ûµÛ»ÏïÇí ·áñÍáÝÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ùµ ¨ Ï³-
ñáÕ »Ý Ï³ÝË³ï»ëí»É: ²Û¹ Ýå³ï³Ïáí í»ñçÇÝ ï³ëÝ³ÙÛ³ÏÝ»ñÇ ÁÝÃ³ó-
ùáõÙ ëï»ÕÍí»É »Ý Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ×·Ý³Å³Ù»ñÇó Ëáõë³÷»Éáõ ÙÇ ß³ñù 
Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñ, ÇÝãåÇëÇù »Ý, ûñÇÝ³Ï` ÙÇç³½·³ÛÇÝ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³½Ù³-
Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ë³Ï³ÛÝ áã µáÉáñ ×·Ý³Å³Ù»ñÝ »Ý Ï³ÝË³ï»ë»ÉÇ: âÏ³Ý-
Ë³ï»ëí³Í Ï³Ù ³Ýëå³ë»ÉÇ ×·Ý³Å³Ù»ñÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ³é³ç³ÝáõÙ »Ý 
Ï³é³í³ñÙ³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ ÃáõÛÉ ïñí³Í ëË³ÉÝ»ñÇ å³ï×³éáí, áñáÝù 
³ÏïÇí³óÝáõÙ »Ý Ñ³ë³ñ³Ï³Ï³Ý-ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÝ»ñÁª å³ï×³é 
¹³éÝ³Éáí ÑÇí³Ý¹³·ÇÝ ¨ ³Ýó³ÝÏ³ÉÇ »ñ¨áõÛÃÝ»ñÇ ¹ñë¨áñÙ³Ý: Ö·Ý³Å³-
Ù»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý ÁÝÃ³Ý³É ÇÝãå»ë ³ÏÝÑ³Ûï, ³ÛÝå»ë ¿É ·³ÕïÝÇ: ²ÏÝÑ³Ûï 
ÁÝÃ³óáÕ ×·Ý³Å³Ù»ñÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ×³Ý³ã»É ¨ å³Ûù³ñ»É ÑÝ³ñ³íáñ µ³ó³-
ë³Ï³Ý Ñ»ï¨³ÝùÝ»ñÇ ¹»Ù, ÙÇÝã¹»é ·³ÕïÝÇÝ»ñÁ Í³í³ÉíáõÙ »Ý ³ÝÝÏ³ï ¨ 
³é³í»É íï³Ý·³íáñ »Ý, áñáíÑ»ï¨ ¹ñë¨áñíáõÙ »Ý §å³ÛÃÛáõÝÇ¦ Ó¨áí` 
Ñ³ÝÏ³ñÍ³ÏÇ: Ø³ëÝ³·Çï³Ï³Ý ·ñ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ù»ç ³é³ÝÓÝ³óíáõÙ »Ý Ý³¨ 
Ëáñ ¨ Ã»Ã¨ ×·Ý³Å³Ù»ñ: ºÃ» Ã»Ã¨ Ï³Ù ÷³÷áõÏ ×·Ý³Å³Ù»ñÁ ½³ñ·³ÝáõÙ 
»Ý ³é³Ýó ÑÇí³Ý¹³·ÇÝ ¹ñë¨áñáõÙÝ»ñÇ áõ óÝóáõÙÝ»ñÇ, ³å³ Ëáñ ×·Ý³-
Å³Ù»ñÁ óÝóáõÙ »Ý Ñ³ë³ñ³Ï³Ï³Ý-ïÝï»ë³Ï³Ý ³ÙµáÕç Ñ³Ù³Ï³ñ·Á2: 
Ö·Ý³Å³Ù»ñÝ ³é³ÝÓÝ³ÝáõÙ »Ý Ý³¨ Áëï Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ÁÝ¹·ñÏÙ³Ý` ï¨á-
ÕáõÃÛ³Ý: Àëï ³Û¹Ù` ÁÝ¹áõÝí³Í ¿ ³é³ÝÓÝ³óÝ»É Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ¨ ï¨³Ï³Ý 
×·Ý³Å³Ù»ñ: Ä³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ·áñÍáÝÁ ß³ï Ï³ñ¨áñ ¿, ù³ÝÇ áñ ÇÝãù³Ý ï¨³-
Ï³Ý ¿ ³ÛÝ, ³ÛÝù³Ý Ù»Í »Ý íï³Ý·Ý»ñÁ ¨ ëå³éÝ³ÉÇó Ñ»ï¨³ÝùÝ»ñÁ: 

Ø³ëÝ³·Çï³Ï³Ý ·ñ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ù»ç ïÇñ³å»ïáÕ ¿ ³ÛÝ Ï³ñÍÇùÁ, Ã» 
ëÏ½µÝ³Ï³Ý ßñç³ÝáõÙ ³é³í»É ³ñï³Ñ³Ûïí³Í Ó¨áí ×·Ý³Å³Ù»ñÁ Ñ³Ý¹»ë 
»Ý »Ï»É ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý áÉáñïáõÙ ¨ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ÁÝ¹·ñÏ»É »Ý Ù»Ï Ï³Ù 
ÙÇ ù³ÝÇ »ñÏñÝ»ñÇ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñ: ¸³ ÙÇ³Ý·³Ù³ÛÝ µÝ³Ï³Ý ¿, áñáí-
Ñ»ï¨ ÙÇÝã³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
áÉáñïÁ ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ ¿ñ, ë³Ï³ÛÝ ¹³ ãÇ Ýß³Ý³ÏáõÙ, Ã» ×·Ý³Å³-
Ù»ñÁ Ý»ñ³éáõÙ ¿ÇÝ ÙÇ³ÛÝ ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý µÝ³·³í³éÁ: Ü³Ë, ÇÝãå»ë 
Ýß»É »Ýù í»ñ¨áõÙ, ó³ÝÏ³ó³Í µÝ³·³í³éáõÙ ëÏÇ½µ ³é³Í ×·Ý³Å³Ù»ñÁ 
Ï³ñáÕ »Ý ï³ñ³Íí»É Ý³¨ Ñ³ë³ñ³Ï³Ï³Ý-ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ÙÛáõë 
áÉáñïÝ»ñáõÙ: ´³óÇ ³Û¹, ×·Ý³Å³Ù»ñ Ï³ñáÕ »Ý ³é³ç³Ý³É Ý³¨ ³ÛÉ áÉáñï-
Ý»ñáõÙ, áñáÝóÇó Ù»ÏÇ Ù³ëÇÝ, áñÁ µéÝÏí»É ¿ñ ¹»é¨ë Ù.Ã.³. 88 Ãí³Ï³ÝÇÝ 
ÐéáÙ»³Ï³Ý Ï³ÛëñáõÃÛáõÝáõÙ, ËáëáõÙ ¿ úùëýáñ¹Ç Ñ³Ù³Éë³ñ³ÝÇ åñáý»ëáñ 
üÇÉÇå ø»ÛÁ: ²ÛÝ µÝáõÃ³·ñ»Éáí áñå»ë §ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý¦` Ý³ áñáß³ÏÇ ÁÝ¹-
Ñ³ÝñáõÃÛáõÝÝ»ñ ¿ ï»ëÝáõÙ ¹ñ³ ¨ 2008 Ã. ²ØÜ-Ç ³Ýß³ñÅ ·áõÛùÇ ßáõÏ³ÛáõÙ 
ëÏÇ½µ ³é³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ×·Ý³Å³ÙÇ ÙÇç¨3: ¸Åí³ñ ¿ ë³Ï³ÛÝ ³Ý·³Ù ³Ù-
µáÕç ÐéáÙ»³Ï³Ý Ï³ÛëñáõÃÛáõÝÝ ÁÝ¹·ñÏ³Í ×·Ý³Å³ÙÁ ÙÇç³½·³ÛÇÝ, ³é³í»É 
¨ë Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ Ñ³Ù³ñ»ÉÁ: Ö·Ý³Å³Ù»ñÁ ÙÇç³½·³ÛÇÝ µÝáõÛÃ Ó»éù µ»-

                                                 
1 î»°ë  Макроэкономика: основы экономической теории /под. ред. Андреева С.И./. М., 2007,  
¿ç 290: 
2 î»°ë  Коротков Э., Антикризисное управление: учебник. М., ,,Инфра–М”, 2006, ¿ç 305: 
3 î»°ë  Первый мировой финансовый кризис случился в I веке до н. э., 
http://news.tut.by/world/122863.html 
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ñ»óÇÝ ÙÇ³ÛÝ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý áõß ßñç³-
ÝáõÙ, ÇëÏ Ñ»ï³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ` Ý³¨ Ñ³Ù³ßË³ñ-
Ñ³ÛÇÝ µÝáõÛÃ: ØÇ³ÛÝ í»ñçÇÝ »ñÏáõ Ñ³ñÛáõñ ï³ñÇÝ»ñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ºíñ³ëÇ-
³ÛáõÙ ¨ ²Ù»ñÇÏ³ÛáõÙ ï»ÕÇ »Ý áõÝ»ó»É ï³ñµ»ñ ÁÝ¹·ñÏáõÙÝ»ñÇ ¨ Í³í³ÉÝ»ñÇ 
³í»ÉÇ ù³Ý 20 ïÝï»ë³Ï³Ý ×·Ý³Å³Ù»ñ, áñáÝù ¿³å»ë ³½¹»É »Ý Ñ³ë³-
ñ³ÏáõÃÛ³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý µáÉáñ áÉáñïÝ»ñÇ íñ³: 

²é³çÇÝ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ×·Ý³Å³ÙÁ, áñÝ ÁÝ¹·ñÏ»ó ²ØÜ-Ç, ¶»ñÙ³-
ÝÇ³ÛÇ, ²Ý·ÉÇ³ÛÇ ¨ üñ³ÝëÇ³ÛÇ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ëÏëí»ó 1857 Ã.: âÝ³Û³Í 
å³ï×³éÁ ²ØÜ-áõÙ »ñÏ³ÃáõÕ³ÛÇÝ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ï³ñ³Í ëÝ³Ý-
Ï³óáõÙÝ ¿ñ áõ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ßáõÏ³ÛÇ ÷Éáõ½áõÙÁ, ¹ñ³Ý Ñ»ï¨»ó µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³-
Ù³Ï³ñ·Ç ×·Ý³Å³ÙÁ, áñÇó ³é³í»É ïáõÅ»ó Ø»Í ´ñÇï³ÝÇ³ÛÇ ïÝï»ëáõ-
ÃÛáõÝÁ: Ð³çáñ¹ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ Ëáßáñ³·áõÛÝ ×·Ý³Å³ÙÝ ëÏëí»ó 1873 
Ãí³Ï³ÝÇÝ ²íëïñÇ³ÛáõÙ áõ ¶»ñÙ³ÝÇ³ÛáõÙ ¨ Ñ³ÛïÝÇ ¿ áñå»ë ³Ù»Ý³ï¨³-
Ï³Ý: ä³ßïáÝ³å»ë ¹ñ³ ³í³ñïÁ 1878 Ãí³Ï³ÝÝ ¿ Ñ³Ù³ñíáõÙ, Ã»¨ Ñ»-
ï¨³ÝùÝ»ñÁ »ñÏ³ñ Å³Ù³Ý³Ï ½·³ÉÇ ¿ÇÝ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõ-
ÝáõÙ: 

XX ¹³ñáõÙ ×·Ý³Å³Ù»ñÁ áã ÙÇ³ÛÝ ³í»ÉÇ Ñ³×³Ë³ÏÇ ¹³ñÓ³Ý, ³ÛÉ¨ Ù»-
Í³ó³í ¹ñ³Ýó ÁÝ¹·ñÏáõÙÁ, ï¨áÕáõÃÛáõÝÁ, íï³Ý·³íáñáõÃÛ³Ý ³ëïÇ×³ÝÁ 
Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý ³é³çÁÝÃ³óÇ ³éáõÙáí: àõëáõÙÝ³ëÇñ»Éáí Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý 
½³ñ·³óÙ³Ý í»ñçÇÝ 100 -110 ï³ñÇÝ»ñÇ å³ïÙáõÃÛáõÝÁ` Ï³ñáÕ »Ýù ³ñÓ³-
Ý³·ñ»É, áñ ýÇÝ³Ýë³ïÝï»ë³Ï³Ý Ëáßáñ ×·Ý³Å³Ù»ñ µéÝÏí»É »Ý ÙÇçÇÝÁ 
10-12 ï³ñí³ ÁÝ¹ÙÇçÙ³Ùµ, ÁÝ¹ áñáõÙ, ÝÏ³ïÇ áõÝ»Ýù ³ÛÝåÇëÇ ×·Ý³Å³-
Ù»ñÁ, áñáÝù óÝó»É »Ý Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ: ²Û¹åÇëÇÝ ¿ñ 1900–
1901 ÃÃ. ×·Ý³Å³ÙÁ, áñÁ ·ñ»Ã» ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï ÁÝ¹·ñÏ»ó ²ØÜ-Ý áõ èáõë³ë-
ï³ÝÁ` Ï³Ãí³Í³Ñ³ñ ³Ý»Éáí Ù»ï³Õ³·áñÍáõÃÛ³Ý, ÇëÏ Ñ»ïá Ý³¨ ùÇÙÇ³ÛÇ, 
ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý ¨ ÙÛáõë áÉáñïÝ»ñÁ, Ï³ñ× Å³Ù³Ý³ÏáõÙ í»ñ³Íí»Éáí Ñ³Ù-
ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ×·Ý³Å³ÙÇª Ý»ñ³é»Éáí ²Ý·ÉÇ³Ý, ²íëïñÇ³Ý, üñ³ÝëÇ³Ý, ¶»ñ-
Ù³ÝÇ³Ý, Æï³ÉÇ³Ý ¨ ÙÛáõë »ñÏñÝ»ñÁ: Æñ µÝáõÛÃáí §³Ñé»ÉÇ¦ ¿ñ Ý³¨ 1907-
1908 ÃÃ. ×·Ý³Å³ÙÁ, áñÁ å³ïÙáõÃÛ³Ý Ù»ç Ñ³ÛïÝÇ ¿ §1907 Ã. Ëáõ×³å¦ 
³ÝáõÝáí: ¸³ ÙÇÝã ³Û¹ »Õ³Í ×·Ý³Å³Ù»ñÇó ³Ù»Ý³³Ñ»ÕÝ áõ ³Ù»Ý³¹³Å³ÝÝ 
¿ñ, áñÁ áã ÙÇ³ÛÝ Ñ³ñí³Í»ó ÙÇ ß³ñù »ñÏñÝ»ñÇ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ, ³ÛÉ¨ 
µ³ó³Ñ³Ûï»ó Ù³ëÝ³íáñ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç §÷ËñáõÝáõÃÛáõÝÁ¦ ¨ ËÃ³Ý 
Ñ³Ý¹Çë³ó³í ¸³ßÝ³ÛÇÝ å³Ñáõëï³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç (Federal Reserve 
System) ëï»ÕÍÙ³Ý Ñ³Ù³ñ: Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ »ñÏáõ å³ï»ñ³½ÙÝ»ñÇ ÙÇç¨ 
ÁÝÏ³Í Ï³ñ×³ï¨ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ µéÝÏí»óÇÝ ÙÇ ù³ÝÇ Ëáßáñ ×·Ý³-
Å³Ù»ñ, áñáÝóÇó Çñ ÁÝ¹·ñÏÙ³Ùµ ¨ Ñ³ë³ñ³Ï³Ï³Ý-ïÝï»ë³Ï³Ý áõ ù³-
Õ³ù³Ï³Ý Ñ»ï¨³ÝùÝ»ñáí Ñ³ïÏ³å»ë ³é³ÝÓÝ³ÝáõÙ ¿ 1929-1933 ÃÃ. §Ø»Í 
É×³óáõÙ¦ ³ÝáõÝáí Ñ³ÛïÝÇ ×·Ý³Å³ÙÁ: ²ÛÝ Ñ³ñí³Í»ó µáÉáñ å»ïáõÃÛáõÝÝ»-
ñÇÝ (ÇÝã-áñ ³éáõÙáí, Ã»ñ¨ë, áñå»ë µ³ó³éáõÃÛáõÝ Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ýß»É ÊáñÑñ¹³-
ÛÇÝ ØÇáõÃÛáõÝÁ, áñÁ, ÷³Ï ¨ Ù»Ïáõë³óí³Í ÉÇÝ»Éáí, Ñ³Ù»Ù³ï³µ³ñ ùÇã 
½·³ó ¹ñ³ ÏáñÍ³Ý³ñ³ñ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ): ²Ù»Ý³Í³Ýñ Ñ³ñí³ÍÁ ëï³ó³í 
²ØÜ-Ç ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ: Ö·Ý³Å³ÙÇ ãáñë ï³ñÇÝ»ñÇÝ §å³ÛÃ»ó¦ 5761 µ³ÝÏ` 
5 ÙÇÉÇ³ñ¹ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ·áõÙ³ñáí, ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý ³ñï³¹-
ñáõÃÛáõÝÁ 1933 Ã., 1929 Ã. Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ, Ýí³½»ó ³í»ÉÇ ù³Ý 46%-áí, 
75-80%-áí ÁÝÏ³Ý ·ÛáõÕ³ïÝï»ë³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÁ, 70-75%-áí 
Ýí³½»ó ³ñï³ùÇÝ ³é¨ïáõñÁ, ·ñ»Ã» 50%-áí å³Ï³ë»ó ³½·³ÛÇÝ »Ï³-
ÙáõïÁ ¨ ³ÛÉÝ: ²Ûë ×·Ý³Å³ÙÁ Í³Ýñ ³½¹»óáõÃÛáõÝ áõÝ»ó³í Ý³¨ ÙÛáõë Ëáßáñ 
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å»ïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ íñ³` ¶»ñÙ³ÝÇ³ÛáõÙ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³-
Ï³Ý ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝÁ ·ñ³Ýó»ó 40,2% ³ÝÏáõÙ, üñ³ÝëÇ³ÛáõÙ` 30,9%, 
²Ý·ÉÇ³ÛáõÙ` 16,2% ¨ ³ÛÉÝ: 1933 Ã. å³ßïáÝ³Ï³Ý ïíÛ³ÉÝ»ñáí 32 ½³ñ·³-
ó³Í å»ïáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ ·áñÍ³½áõñÏÝ»ñÇ ÃÇíÁ ·»ñ³½³ÝóáõÙ ¿ñ 30 ÙÉÝ-Á, 
³Û¹ ÃíáõÙ ÙÇ³ÛÝ ²ØÜ-áõÙª 14 ÙÉÝ-Á: Ö·Ý³Å³Ù»ñÇ å³ñµ»ñ³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ 
ãË³Ëïí»ó Ý³¨ ºñÏñáñ¹ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ å³ï»ñ³½ÙÇó Ñ»ïá, ¨ ¹ñ³Ýù 
ÏñÏÝíáõÙ »Ý Ý³¨ Å³Ù³Ý³Ï³ÏÇó å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ: ºÃ» ³Ý·³Ù ã»Ýù Ï³ñáÕ 
åÝ¹»É, Ã» Ù»ñ ûñ»ñáõÙ ¹ñ³Ýù ³í»ÉÇ ï¨³Ï³Ý »Ý, ³å³ íëï³Ñáñ»Ý Ï³ñ»ÉÇ 
¿ ³ë»É, áñ Ñ»ï¨³ÝùÝ»ñÝ ³í»ÉÇ ÏáñÍ³Ý³ñ³ñ »Ý: Ð»ïå³ï»ñ³½ÙÛ³Ý ÙÇ 
ß³ñù ïÝï»ë³Ï³Ý ×·Ý³Å³Ù»ñÇ (1948-1949, 1953-1954, 1957-1958,     
1960-1961, 1969-1970) Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ ³Ù»Ý³³í»ñÇãÁ 1974-1975 ÃÃ. 
µéÝÏí³ÍÝ ¿ñ: ²ÛÝ ëÏëí»ó ²ØÜ-áõÙ, ²Ý·ÉÇ³ÛáõÙ ¨ ¶üÐ-áõÙ` ·ñ»Ã» ÙÇ³-
Å³Ù³Ý³Ï ÁÝ¹·ñÏ»Éáí Ý³¨ Ö³åáÝÇ³Ý ¨ ³ñ¨Ùï³»íñáå³Ï³Ý å»ïáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÁ: ¸³ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ñ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ÇÝï»ñÝ³óÇáÝ³É³ó-
Ù³Ùµ, ½³ñ·³ó³Í »ñÏñÝ»ñÇ ï»ËÝÇÏ³ïÝï»ë³Ï³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÇ ÝáõÛ-
Ý³Ï³ÝáõÃÛ³Ùµ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ³½·³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÷áËÝ»ñÃ³÷³Ýó-
Ù³Ùµ: ²Ûë ×·Ý³Å³ÙÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇó Ù»ÏÁ å³ñ»-
Ý³ÙÃ»ñùÇ, Ñ³ïÏ³å»ë Ñ³ó³ÙÃ»ñùÇ ³Ýµ³í³ñ³ñáõÃÛáõÝÝ ¿ñ, áñÁ Ýáñ 
»ñ¨áõÛÃ ¿ñ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ×·Ý³Å³Ù»ñÇ å³ïÙáõÃÛ³Ý Ù»ç4: 90-³Ï³Ý 
Ãí³Ï³ÝÝ»ñÁ ÝáõÛÝå»ë ³é³ÝÓÝ³ó³Ý ýÇÝ³Ýë³ïÝï»ë³Ï³Ý ×·Ý³Å³Ù»-
ñáí, áñáÝóÇó Ù»ñ Ñ³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ Ñ³ïÏ³å»ë ½·³ÉÇ ¿ñ èáõë³ë-
ï³ÝÇ ×·Ý³Å³ÙÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ: ²ÛÝ ëÏëí»ó 1998 Ã. û·áëïáëÇ 17-ÇÝ, »ñµ 
ê. ÎÇñÇ»ÝÏáÛÇ Ï³é³í³ñáõÃÛáõÝÁ Ñ³Ûï³ñ³ñ»ó ¹»ýáÉï ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ 
Ñ³Ý¹»å: Ö·Ý³Å³ÙÇ å³ï×³éÝ»ñÇó Ï³ñ¨áñ ¿ÇÝ` ³) å»ï³Ï³Ý å³ñïùÇ 
Ëáßáñ Í³í³ÉÝ»ñÁ, µ) Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ Ñ³Ýù³ÑáõÙù³ÛÇÝ ³å-
ñ³ÝùÝ»ñÇ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ë` Ý³íÃÇ ·Ý»ñÇ Ýí³½áõÙÁ ¨ ³ÛÉÝ: Ö·Ý³Å³ÙÇ 
Ñ»ï¨³ÝùÝ»ñÁ èáõë³ëï³ÝÇ Ñ³Ù³ñ áõÝ»ó³Ý ÇÝãå»ë µ³ó³ë³Ï³Ý, ³ÛÝå»ë 
¿É ¹ñ³Ï³Ý Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝ: ´³ó³ë³Ï³Ý Ñ»ï¨³ÝùÝ»ñÇó Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ýß»É. 

• Ï»ë ï³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ ¹áÉ³ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ éáõµÉáõ ÏáõñëÇ »ñ»ù³Ý-
·³ÙÛ³ ³ÝÏáõÙÁ, 

• µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç §Ï³Ãí³ÍÁ¦ ¨ ¹ñ³ Ñ³Ý¹»å íëï³ÑáõÃÛ³Ý 
ÏáñáõëïÁ, 

• ÙÇ ß³ñù µ³ÝÏ»ñÇ ¨ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ëÝ³ÝÏ³óáõÙÁ, ³½·³µÝ³Ï-
ãáõÃÛ³Ý »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ÏïñáõÏ Ýí³½áõÙÁ, Ï»Ýë³Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ³ÝÏáõ-
ÙÁ ¨ ³ÛÉÝ: 

Ö·Ý³Å³ÙÝ áõÝ»ó³í Ý³¨ ¹ñ³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝ. 
• ³×»ó èáõë³ëï³ÝÇ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ÙñóáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ, 
• éáõµÉáõ ³ñÅ»½ñÏÙ³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí éáõë³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÝ Çñ»Ýó 

¿Å³ÝáõÃÛ³Ùµ ·ñ³í»óÇÝ ³ñï³ë³ÑÙ³ÝÛ³Ý ßáõÏ³Ý»ñÁª ½³ñÏ ï³Éáí 
ï»Õ³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³ÝÝ áõ ³ñï³Ñ³ÝÙ³ÝÁ ¨ ³ÛÉÝ5:  

ÜáõÛÝÇëÏ Ñå³ÝóÇÏ ³Ý¹ñ³¹³ñÓÁ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ×·Ý³Å³Ù»ñÇ å³ï-
ÙáõÃÛ³ÝÁ µ³í³ñ³ñ ¿ Ñ³ëÏ³Ý³Éáõ Ñ³Ù³ñ, áñ Ñ³ÙÁÝ¹Ñ³Ýñ³óÙ³Ý ¨ ïÝï»-
ëáõÃÛ³Ý ÙÇ³ëÝ³óÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï³ÏÇó å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ 

                                                 
4 î»°ë Всемирная история, http://www.gumer.info/bibliotek_Buks/History/vsem_ist/16.php 
5 î»°ë  Копылова Ю., Финансовый кризис 1998 года в России: причины и последствия,  
http://fecpolit.webstolica.ru/tematika-zasedanij-sng-po-et/finansovo-ekonomicheskij-
krizis/finansovyj-krizis-1998-goda-v 
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ïÝï»ëáõÃÛ³Ý áñ¨¿ ³Ý¹³ÙÇ ÝáõÛÝÇëÏ ³Ù»Ý³÷áùñ §ÑÇí³Ý¹áõÃÛáõÝÁ¦ Ï³ñáÕ 
¿ í³ñ³ÏÇã ÉÇÝ»É µáÉáñÇ Ñ³Ù³ñª ³í»ÉÇ Ù»Í³óÝ»Éáí Ñ³çáñ¹ ×·Ý³Å³ÙÇ 
íï³Ý·Á ¨° ÁÝ¹·ñÏÙ³Ý, ¨° Í³í³ÉÝ»ñÇ, ¨° Ñ»ï¨³ÝùÝ»ñÇ ³éáõÙÝ»ñáí: 2008 Ã. 
²ØÜ-Ç ÑÇåáÃ»ù³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ ëÏëí³Í ¨ Ñ»ï³·³ÛáõÙ Éáõñç ýÇÝ³Ýë³-
ïÝï»ë³Ï³Ý µÝáõÛÃ ëï³ó³Í ×·Ý³Å³ÙÝ ³ëí³ÍÇ í³é ³å³óáõÛóÝ ¿: ²ÛÝ Çñ 
µ³ó³ë³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ áõÝ»ó³í ³ßË³ñÑÇ ·ñ»Ã» µáÉáñ »ñÏñÝ»ñÇ, ³Û¹ 
ÃíáõÙ Ý³¨ Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý íñ³: ²Ûëûñ, ÑÇÝ· 
ï³ñÇ ³Ýó, Ñ»ï¨³ÝùÝ»ñÁ ¹»é¨ë ßáß³÷»ÉÇ »Ý. ÙÇ ß³ñù »ñÏñÝ»ñáõÙ, Ý³¨` 
½³ñ·³ó³Í, ß³ñáõÝ³ÏíáõÙ ¿ ïÝï»ë³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ³ÝÏáõÙÁ, å³Ñ-
å³ÝíáõÙ ¿ ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý µ³ñÓñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, íï³Ý·³íáñáõÃÛ³Ý ß»ÙÇÝ 
¿ Ñ³ë»É å»ï³Ï³Ý å³ñïùÁ: ØÇ ß³ñù ½³ñ·³ó³Í »ñÏñÝ»ñÇ ïÝï»ëáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÇ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ óáõÛó ¿ ï³ÉÇë, áñ ×·Ý³Å³ÙÁ ¹»é¨ë Ñ³ÕÃ³Ñ³ñí³Í ã¿ 
¨ Ùáï ³å³·³ÛáõÙ ¹Åí³ñ Ã» Ñ³ÕÃ³Ñ³ñíÇ. ³í»ÉÇÝ` Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ýÇ-
Ý³Ýë³ïÝï»ë³Ï³Ý ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý Ýáñ ×·Ý³Å³Ù»ñÇ µéÝÏáõÙ-
Ý»ñÇ å³ï×³é ¹³éÝ³É: 

Ð´ ïÝï»ë³Ï³Ý Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ ëïáñ³µ³Å³ÝÙ³Ý ïÝûñ»Ý Ð³Ýë 
ÂÇÙ»ñÁ 2013 Ã. ÑáõÝí³ñÇ 17-ÇÝ ¶³Û¹³ñÛ³Ý ýáñáõÙÇ ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ Ñ³Û-
ï³ñ³ñ»ó, áñ §Çñ³íÇ×³ÏÁ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ÙÝáõÙ ¿ 
ß³ï íï³Ý·³íáñ, ¨ áñ Ñ³ÝÏ³ñÍ³Ñ³ë óÝóáõÙÝ»ñÇ (ßáÏ) Ñ³í³Ý³Ï³Ýáõ-
ÃÛáõÝÁ ß³ï Ù»Í ¿¦6: 

Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ýÇÝ³Ýë³ïÝï»ë³Ï³Ý ëå³ëáõÙÝ»ñÇ ß³ñÅÁÝÃ³óÁ, 
ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùµ, Ï³ñ»ÉÇ ¿ ·Ý³Ñ³ï»É »ñÏáõ ³ÛÉÁÝïñ³Ýù³ÛÇÝ ï³ñµ»-
ñ³Ïáí: ¸ñ³ÝóÇó ³é³çÇÝÁ »ÝÃ³¹ñáõÙ ¿ ó³Íñ ï»Ùå»ñáí ¨ ½ÇçáõÙÝ»ñáí, 
ë³Ï³ÛÝ ³ëïÇ×³Ý³µ³ñ ¹ñë¨áñíáÕ ³ñ³·³óÙ³Ùµ »Éù Ñ»ï×·Ý³Å³Ù³ÛÇÝ 
Çñ³íÇ×³ÏÇó, ÇÝãå»ë Ý³¨ ½³ñ·³ó³Í »ñÏñÝ»ñÇ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í»ñ³-
Ï³Ý·ÝáõÙ: ØÇÝã¹»é, Ñ³Ù³Ó³ÛÝ »ñÏñáñ¹ ï³ñµ»ñ³ÏÇ, Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ 
ïÝï»ëáõÃÛ³ÝÁ ëå³éÝáõÙ ¿ ×·Ý³Å³ÙÇ »ñÏñáñ¹ ³ÉÇù, áñÝ Çñ µ³ó³ë³Ï³Ý 
³½¹»óáõÃÛ³Ùµ Ï³ñáÕ ¿ ³í»ÉÇ íï³Ý·³íáñ ÉÇÝ»É: êñ³ Ñ³í³Ý³Ï³Ýáõ-
ÃÛáõÝÝ Çñ³Ï³ÝáõÙ ÷áùñ ã¿, ù³ÝÇ áñ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ýÇÝ³ÝëÝ»ñÝ ³å³-
Ñ³ßí»Ïßéí³Í »Ý ¨ ·ïÝíáõÙ »Ý Ù»Ë³ÝÇÏ³Ï³Ý Ï³é³í³ñÙ³Ý é»ÅÇÙáõÙ, 
Ñ»ï¨³µ³ñ` Ï³ ëË³Éí»Éáõ Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝ: ºÃ» 2012 Ã. Ù³ëÝ³·»ïÝ»-
ñÇ 70%-Çó ³í»ÉÇÝ Ñ³Ïí³Í ¿ñ ³é³çÇÝ ï³ñµ»ñ³ÏÇ Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛ³ÝÁ, 
³å³ Ù»Ï ï³ñÇ ³Ýó íÇ×³ÏÁ ÷áËí»É ¿ ¨, Áëï íÇ×³Ï³·ñáõÃÛ³Ý, »ñÏáõ 
ï³ñµ»ñ³ÏÝ»ñÁ Ñ³í³ë³ñ³å»ë ÑÝ³ñ³íáñ »Ý Ñ³Ù³ñíáõÙ:  

Ø²Î-Ç ïíÛ³ÉÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝ` Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³×Á 
2012 Ã. Ýß³Ý³Ï³ÉÇáñ»Ý Ýí³½»É ¿, ¨ Ùáï³Ï³ »ñÏáõ ï³ñÇÝ»ñÇÝ Éáõñç ÷á-
÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñ, ¹ñ³Ï³Ý ÇÙ³ëïáí, ã»Ý Ï³ÝË³ï»ëíáõÙ (·Í³å³ïÏ»ñ 1): 
2012 Ã. ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ 18-ÇÝ §Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ïÝï»ë³Ï³Ý ¹ñáõÃÛáõÝÁ ¨ 
Ñ»é³ÝÏ³ñÝ»ñÁ 2013 Ã.¦ í»ñ³Ý³Ûí³Í ½»ÏáõÛóáõÙ µ»ñí³Í ïíÛ³ÉÝ»ñÝ ³í»ÉÇ 
Ýí³½ Ñáõë³¹ñáÕ »Ý, ù³Ý Ï»ë ï³ñÇ ³é³ç Ññ³å³ñ³Ïí³ÍÝ»ñÁ: Ð³Ù³ß-
Ë³ñÑ³ÛÇÝ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç 2013 Ã. Ï³ÝË³ï»ëáõÙÁ 2,4% ¿7:  

 

                                                 
6 î»°ë Экономика в опасности, Всемирный банк предупреждает о вероятности новых 
внезапных шоков в мировой экономике, http://expert.ru/2013/01/17/ekonomika-v-opasnosti 
7 ²Ûë óáõó³ÝÇßÁ, Áëï §Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ïÝï»ë³Ï³Ý ¹ñáõÃÛáõÝÁ ¨ Ñ»é³ÝÏ³ñÝ»ñÁ 2012 Ã.¦ 
½»ÏáõÛóÇ, 3,2% ¿, 2014 Ã.՝ 3,2%: Мировое экономическое положение и перспективы в 2012 
году, Резюме, Организация Объединенных Наций, http://www.un.org 
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¶Í³å³ïÏ»ñ 1. Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ß³ñÅÁÝÃ³óÁ 8 
 

¼³ñ·³óÙ³Ý ³ÛëåÇëÇ ï»ÙåÁ µ³í³ñ³ñ ãÇ ÉÇÝÇ ³ßË³ï³ï»Õ»ñÇ 
í»ñ³Ï³Ý·ÝÙ³Ý ¨ ß³ï »ñÏñÝ»ñáõÙ ½µ³Õí³ÍáõÃÛ³Ý áÉáñïáõÙ ³éÏ³ ×·Ý³-
Å³ÙÇ Ñ³ÕÃ³Ñ³ñÙ³Ý Ñ³Ù³ñ: ²í»ÉÇÝ, ºíñáå³ÛÇó ¨ ²ØÜ-Çó ³éÝí³½Ý ÑÇÝ· 
ï³ñÇ Ïå³Ñ³ÝçíÇ ³ßË³ï³ï»Õ»ñÇ ÏáñáõëïÁ ã»½áù³óÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ:  
2012 Ã. ïíÛ³ÉÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝ` ·áñÍ³½áõñÏÝ»ñÇ ÃÇíÝ ³ßË³ñÑáõÙ, 2011 Ã. 
Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ, ³×»É ¿ 4 ÙÉÝ-áí ¨ Ñ³ë»É 197 ÙÉÝ-Ç: ²í»ÉÇ ß³ï ïáõÅ»É »Ý 
»ñÇï³ë³ñ¹Ý»ñÁ. 24 ï³ñ»Ï³ÝÇó ó³Íñ ï³ñÇù áõÝ»óáÕÝ»ñÇ Ùáï 13%-Á ãÇ 
Ï³ñáÕ³ÝáõÙ ³ßË³ï³Ýù ·ïÝ»É: ºíñáå³ÛáõÙ ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³-
ÏÁ 20% ¿, ÇëÏ ³é³ÝÓÇÝ »ñÏñÝ»ñáõÙ` ÐáõÝ³ëï³Ý, Æëå³ÝÇ³, Æï³ÉÇ³, 
íÇ×³ÏÝ áõÕÕ³ÏÇ ³ÝÙËÇÃ³ñ ¿. ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ Ñ³ëÝáõÙ ¿ 
25%-Ç, ÇëÏ »ñÇï³ë³ñ¹Ý»ñÇ ßñç³ÝáõÙ` 50%-Ç9: Î³ÝË³ï»ëáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³-
Ó³ÛÝ` 2013 Ã. ·áñÍ³½áõñÏÝ»ñÇ ÃÇíÝ ³ÙµáÕç ³ßË³ñÑáõÙ Ï³í»É³Ý³ 5 ÙÉÝ-
áí ¨ ÏÏ³½ÙÇ 202 ÙÉÝ Ù³ñ¹, ÇëÏ 2014-ÇÝ` ¨ë 3 ÙÉÝ-áí10: 

Ø²Î-Ç Ù³ëÝ³·»ïÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ùµ` ºíñá·áïáõ Ëáñ³óáÕ ×·Ý³Å³-
ÙÁ, ²ØÜ-áõÙ ³éÏ³ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý å³Ï³ëáõñ¹Ç ÑÇÙÝ³ËÝ¹ÇñÁ ¨ âÇÝ³ë-
ï³ÝÇ ïÝï»ë³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ÏïñáõÏ Ýí³½áõÙÁ Ï³ñáÕ »Ý Ñ³Ý·»óÝ»É 
Ýáñ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ Ñ»ïÁÝÃ³óÇ11, áñÁ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
³ÏïÇíÝ»ñÇ Ïñ×³ïÙ³Ý, ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñáí³Ý³íáñãáõÃÛ³Ý áõÅ»Õ³óÙ³Ý 
å³ï×³é Ï¹³éÝ³: ²í»ÉÇ ³ÏÝÑ³Ûïáñ»Ý Ï³ñáÕ »Ý ¹ñë¨áñí»É ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ 
å³ï»ñ³½ÙÝ»ñÁ: ²ÝËáõë³÷»ÉÇ ÏÉÇÝ»Ý ïÝï»ë³Ï³Ý ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý ³ÝÏáõ-
ÙÁ, ½³ñ·³óáÕ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇó Ï³åÇï³ÉÇ ³ñï³ÑáëùÁ, »íñáÛÇ ³ñÅ»-
½ñÏáõÙÁ: 

ÊÝ¹ÇñÝ»ñÇ Ñ³çáñ¹ ËáõÙµÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ÏÉÇÝÇ í×³ñ³Ñ³ßí³ñ-
Ï³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñÇÝ ëå³éÝ³óáÕ éÇëÏáí, ³ßË³ñÑÇ Ëáßáñ³·áõÛÝ µ³Ý-
Ï»ñÇ »Ï³Ùï³ÛÇÝ ¨ Çñ³óí»ÉÇ ³ÏïÇíÝ»ñÇ, ÇÝãå»ë Ý³¨ Ï³åÇï³É³óÙ³Ý 

                                                 
8 î»°ë Мировое экономическое положение и перспективы в 2013 году, Резюме, Организация 
Объединенных Наций, http://www.un.org 
9 î»°ë  Королева А.,Работы все меньше, http://expert.ru/2013/01/23/rabotyi-vse-menshe/  
10 î»°ë ÝáõÛÝ ï»ÕÁ: 
11 î»°ë Зона евро уже в рецессии, что чревато новым глобальным экономическим кризисом, 
Центр новостей ООН, http://www.un.org 
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Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ Ýí³½Ù³Ùµ: ÐëÏ³Û³Ï³Ý íÝ³ëÝ»ñ Ï³ñáÕ ¿ Ïñ»É Ý³¨ ºíñáå³-
Ï³Ý Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ: ²Ûë ³Ù»ÝÁ Ñ³ÕÃ³Ñ³ñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ Ïå³Ñ³ÝçíÇ 
å»ï³Ï³Ý ÙÇç³ÙïáõÃÛáõÝ, µÛáõç»Ç µ»éÇ ³í»É³óáõÙ, áñÁ Ï³ëÏ³ÍÇ ï³Ï 
Ï¹ÝÇ ËÝ¹ñ³Ñ³ñáõÛó »ñÏñÝ»ñÇÝ ×·Ý³Å³Ù³ÛÇÝ íÇ×³ÏÇó Ñ³Ý»Éáõ Ñ³Ù³ñ 
ëï»ÕÍí³Í ºíñáå³Ï³Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ýáÝ¹Ç ·áÛáõÃÛáõÝÁ: 
Î³ñáÕ ¿ íï³Ý·í»É Ý³¨ ÙÇ³ëÝ³Ï³Ý ³ñÅáõÛÃÇ ·áÛáõÃÛáõÝÝ ÁÝ¹Ñ³Ýñ³å»ë, 
áñÇÝ ÏÑ³çáñ¹Ç ºíñáÙÇáõÃÛáõÝÇó ³é³ÝÓÇÝ »ñÏñÝ»ñÇ ¹áõñë ·³ÉÁ: ÆÝãå»ë 
ºíñáå³Ï³Ý ÙÇáõÃÛ³Ý »ñÏñÝ»ñÇ, ³ÛÝå»ë ¿É ²ØÜ-Ç Ñ³Ù³ñ ³Ù»Ý³Éáõñç 
ËÝ¹ÇñÝ ³Ûëûñ µÛáõç»Ç å³ñïù³ÛÇÝ ×·Ý³Å³ÙÝ ¿: 2011 Ã. Ù³ÛÇëÇÝ ²ØÜ-Ç 
å»ï³Ï³Ý å³ñïùÁ Ñ³ë»É ¿ñ ³é³í»É³·áõÛÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇª 14,3 ïñÉÝ ¹á-
É³ñÇ, áñÁ »ñÏÇñÁ Ï³Ý·Ý»óñ»É ¿ñ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ãÏ³ï³ñÙ³Ý  
íï³Ý·Ç ³éç¨: ¸ñ³ÝÇó Ëáõë³÷»Éáõ Ýå³ï³Ïáí 2011 Ã. û·áëïáëÇÝ ëïá-
ñ³·ñí»ó µÛáõç»ï³ÛÇÝ í»ñ³ÑëÏáÕáõÃÛ³Ý Ù³ëÇÝ ûñ»Ýù (The Budget Control 
Act), áñÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ýå³ï³ÏÁ µÛáõç»ï³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÇ Ïñ×³ïáõÙÝ ¿ñ: Ð³-
Ù³Ó³ÛÝ ³Û¹ Ýáñ ûñ»ÝùÇ` ²ØÜ-Ç å»ï³Ï³Ý å³ñïùÇ í»ñÇÝ ë³ÑÙ³ÝÁ 
µ³ñÓñ³óí»ó 2,1 ïñÉÝ ¹áÉ³ñáí: ²Ûë ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ÁÝ-
Ó»é»ó Ï³é³í³ñáõÃÛ³ÝÁ` Çñ³Ï³Ý³óÝ»Éáõ Ñ³ÝÓÝ ³é³Í å³ñï³íáñáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÁ: ²Ûë ûñ»ÝùÁ Ý³Ë³ï»ëáõÙ ¿ Ý³¨ 10 ï³ñí³ ÁÝÃ³óùáõÙ å»ï³Ï³Ý 
Í³Ëë»ñÇ Ïñ×³ïáõÙ 1 ïñÉÝ ¹áÉ³ñÇ ã³÷áí: ÀÝ¹ áñáõÙ ³ÛÝå»ë, áñ Ïñ×³ï-
íáÕ Í³Ëë»ñÁ ã³½¹»Ý »ñÏñÇ ÙñóáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÝ ³å³ÑáíáÕ ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
áÉáñïÝ»ñÇ (ÏñÃáõÃÛáõÝ, ·ÇïáõÃÛáõÝ, Ýáñ³ñ³ñáõÃÛáõÝ ¨ »ÝÃ³Ï³éáõóí³Íù-
Ý»ñ) ½³ñ·³óÙ³Ý íñ³: Îñ×³ïíáÕ Í³Ëë»ñÁ Ñ³í³ë³ñ³å»ë å»ïù ¿ í»-
ñ³µ»ñ»Ý ÇÝãå»ë ù³Õ³ù³óÇ³Ï³Ý, ³ÛÝå»ë ¿É é³½Ù³Ï³Ý áÉáñïÝ»ñÇÝ: ²ñ-
¹ÛáõÝùáõÙ, 1990 Ã. Ñ»ïá ³é³çÇÝ ³Ý·³Ù, ²ØÜ-Ç é³½Ù³Ï³Ý Í³Ëë»ñÁ 
ÏÏñ×³ïí»Ý 350 ÙÉñ¹ ¹áÉ³ñáí12: ´³óÇ í»ñáÝßÛ³É ûñ»ÝùÇó, ²ØÜ-áõÙ Ó»é-
Ý³ñÏí»óÇÝ Ñ³Ï³×·Ý³Å³Ù³ÛÇÝ ÙÇ ß³ñù ³ÛÉ ÙÇçáó³éáõÙÝ»ñ ¨ë, áñáÝó 
ßÝáñÑÇí, 2008 Ã. ëÏë³Í, ²ØÜ-Ç ¸³ßÝ³ÛÇÝ å³Ñáõëï³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á 
¥¸äÐ) µ³½³ÛÇÝ Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ ¹ñáõÛùÁ å³ÑáõÙ ¿ Ýí³½³·áõÛÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ 
íñ³ ¨ åÉ³Ý³íáñáõÙ ÙÇÝã¨ 2015 Ã. Ï»ë»ñÁ ß³ñáõÝ³Ï»É ³Û¹ ù³Õ³ù³Ï³Ýáõ-
ÃÛáõÝÁ: ²í»ÉÇÝ, 2008 Ã. ÝáÛ»Ùµ»ñÇÝ Ù»ÏÝ³ñÏ»ó QE-1 (Quantitative Easing 1` 
ù³Ý³Ï³Ï³Ý Ù»ÕÙ³óáõÙ) Íñ³·ÇñÁ, ¨ ×·Ý³Å³ÙÁ Ñ³ÕÃ³Ñ³ñ»Éáõ Ýå³ï³-
Ïáí 2010 Ã. ÑáõÝÇëÇÝ ¸äÐ-Ý 2,1 ïñÉÝ ¹áÉ³ñ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ñÅáÕáõÃÛ³Ùµ ³Ý-
Ñáõë³ÉÇ ÑÇåáÃ»ù³ÛÇÝ å³ñïù»ñ ¨ ³ÛÉ å³ñï³ïáÙë»ñ ·Ý»ó: 2010-2011 ÃÃ. 
Çñ³Ï³Ý³óí»ó í»ñáÝßÛ³É Íñ³·ñÇ »ñÏñáñ¹ ÷áõÉÁ (QE-2), áñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ 
µÝ³Ï³ñ³Ý³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛÇ ¨ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³×Á ËÃ³Ý»Éáõ Ñ³Ù³ñ ¸äÐ-Ý Ó»éù 
µ»ñ»ó ¨ë 600 ÙÉñ¹ ¹áÉ³ñ ³ñÅáÕáõÃÛ³Ùµ å»ï³Ï³Ý å³ñï³ïáÙë»ñ ¨ ÑÇ-
åáÃ»ù³ÛÇÝ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñ: 2011 Ã. ë»åï»Ùµ»ñÇÝ Ù»ÏÝ³ñÏ»ó §ÂíÇëï¦ Íñ³-
·ÇñÁ, áñÁ Ýå³ï³Ï³áõÕÕí³Í ¿ñ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ÷³Ã»ÃÇ í»ñ³Ï³éáõóÙ³ÝÁ 
Ï³Ù, ³Ûëå»ë ³ë³Í, ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Ù»ç »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ÷áË-
³éáõÃÛ³Ý ïáÙë»ñÇ ÏßéÇ ³í»É³óÙ³ÝÁ: ¸ñ³Ý Ñ³çáñ¹»ó ù³Ý³Ï³Ï³Ý Ù»Õ-
Ù³óÙ³Ý »ññáñ¹` QE-3 ÷áõÉÁ, áñÁ »ÝÃ³¹ñáõÙ ¿ ³Ùë³Ï³Ý 40 ÙÉñ¹ ³ñÅáÕáõ-
ÃÛ³Ùµ ÑÇåáÃ»ù³ÛÇÝ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ·ÝáõÙ13: Üßí³Í µáÉáñ ÙÇçáó³éáõÙÝ»ñÁ 
Ï³ñáÕ »Ý áõÝ»Ý³É Ã»° ¹ñ³Ï³Ý ¨ Ã»° µ³ó³ë³Ï³Ý Ñ»ï¨³ÝùÝ»ñ: ´³ó³ë³-
Ï³Ý Ñ»ï¨³Ýù Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ñ³Ù³ñ»É, »ñµ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ, ³ÝÁÝ¹Ñ³ï Çñ³Ï³-

                                                 
12 î»°ë Россия и мир: 2012. Экономика и внешняя политика. Ежегодный прогноз /Рук. проекта 
Дынкин А., Барановский В./. М.: ,,ИМЭМОРАН”, 2011, ¿ç 63: 
13 î»°ë  Запуск QE-3 принес первые плоды,  http://top.rbc.ru/economics/20/09/2012/670606.shtml 
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Ý³óíáÕ ¿ÙÇëÇ³ÛÇ å³ï×³éáí, áÕáÕíáõÙ ¿ §¿Å³Ý¦ ÷áÕ»ñáí: Î³éáõóí³Í-
ù³ÛÇÝ µ³ñ»÷áËáõÙÝ»ñÇ µ³ó³Ï³ÛáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ Ù»Í³ÝáõÙ ¿ ÇÝý-
ÉÛ³óÇ³ÛÇ éÇëÏÁ, áñÁ Ï³ñáÕ ¿ ëï³·ýÉÛ³óÇ³ÛÇ å³ï×³é ¹³éÝ³É: 

 Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ýÇÝ³Ýë³ïÝï»ë³Ï³Ý ß³ñÅÁÝÃ³óÇ ûñÇÝ³ã³÷áõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÇ áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛáõÝÁ ËÇëï Ï³ñ¨áñ ¿ ³Ûëûñ Ù»ñ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý 
½³ñ·³óÙ³Ý ¹ñë¨áñáõÙÝ»ñÝ ³é³í»É ×Çßï ·Ý³Ñ³ï»Éáõ Ñ³Ù³ñ: ²Ûëå»ë 
ûñÇÝ³Ï` ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßÇéÁ, áñÁ ïÝï»ë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ·Ý³-
Ñ³ïÙ³Ý Ï³ñ¨áñ³·áõÛÝ óáõó³ÝÇß ¿ Ñ³Ù³ñíáõÙ, í»ñçÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇÝ, Ñ³-
Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ·ÝáÕáõÝ³Ï å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Ïñ×³ïÙ³Ùµ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í, 
ËÇëï Ýí³½»É ¿: Àëï Ø²Î-Ç ïíÛ³ÉÝ»ñÇ` ³Ûë óáõó³ÝÇßÇ ³éáõÙáí ²äÐ ³Ý-
¹³Ù »ñÏñÝ»ñÇó ³Ù»ÝÇó ß³ï ïáõÅ»É »Ý Ð³Û³ëï³ÝÁ, ìñ³ëï³ÝÁ ¨ ØáÉ-
¹áí³Ý: 2011 Ã. ÐÐ-áõÙ ³é¨ïñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ µ³ó³ë³Ï³Ý ÙÝ³óáñ¹Á 
Ï³½Ù»É ¿ 2,8 ÙÉñ¹ ²ØÜ ¹áÉ³ñ: îÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç óáõó³ÝÇßáí ¨ë Ñ»ï »Ý 
Ñ»Ýó ³Ûë »ñÏñÝ»ñÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ èáõë³ëï³ÝÁ ¨ àõÏñ³ÇÝ³Ý (³ÕÛáõë³Ï 1): 
ÐÜ² ³ÝÏáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñ³Í ³ßË³ñÑÇ å»ïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ß³ñùáõÙ Ð³Û³ë-
ï³ÝÁ ãáññáñ¹Ý ¿ª È³ïíÇ³ÛÇó, àõÏñ³ÇÝ³ÛÇó ¨ ÈÇïí³ÛÇó Ñ»ïá:  

 

²ÕÛáõë³Ï 1 
²äÐ ³Ý¹³Ù »ñÏñÝ»ñÇ ¨ ìñ³ëï³ÝÇ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ß³ñÅÁÝÃ³óÁ  

2007-2014 ÃÃ.14 
 

 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 
²äÐ ¨ 
ìñ³ëï³Ý15 

8.9 5.3 -6.8 4.8 4.8 3.8 3.8 4.4 

ì³é»ÉÇù ½áõï 
³ñï³Ñ³ÝáÕÝ»ñ 

8.9 5.4 -6.3 4.7 4.7 4.0 3.8 4.4 

²¹ñµ»ç³Ý 25.1 10.8 9.3 5.0 0.1 1.2 2.5 3.8 
Ô³½³Ëëï³Ý 8.9 3.3 1.2 7.3 7.5 5.5 5.0 5.5 
è¸ 8.5 5.2 -7.8 4.3 4.3 3.7 3.6 4.2 
ÂáõñùÙ»Ýëï³Ý 11.8 14.7 6.1 9.2 14.7 9.0 8.0 7.0 
àõ½µ»Ïëï³Ý 9.5 9.0 8.1 8.5 8.3 7.0 6.9 6.1 
ì³é»ÉÇù ½áõï 
Ý»ñÙáõÍáÕÝ»ñ 

8.4 4.6 -9.8 5.2 5.4 2.8 3.3 4.3 

Ð³Û³ëï³Ý 13.7 6.9 -14.1 2.2 4.7 3.8 4.0 4.0 
´»É³éáõë 8.6 10.2 0.2 7.7 5.3 3.9 3.1 5.0 
ìñ³ëï³Ý 12.3 2.3 -3.8 6.3 7.2 4.8 5.0 4.0 
ÔñÕ½ëï³Ý 8.5 8.4 2.9 -0.5 5.7 0.2 3.5 4.0 
ØáÉ¹áí³ 3.0 7.8 -6.0 7.1 6.4 0.6 2.0 3.0 
î³çÇÏëï³Ý 7.8 7.6 4.0 6.5 7.4 7.0 5.7 5.0 
àõÏñ³ÇÝ³ 7.9 2.3 -14.8 4.2 5.2 2.0 3.2 4.0 

 

                                                 
14   î»°ë http://www.un.org/en/development/desa/policy/wesp/wesp_current/2013annex_tables.pdf 
(2012 Ã. óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ ·Ý³Ñ³ïí³Í »Ýª ÑÇÙù ÁÝ¹áõÝ»Éáí ÷³ëï³óÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÁ, 2013 Ã. ¨ 
2014 Ã. ïíÛ³ÉÝ»ñÁ Ï³ÝË³ï»ëáõÙ³ÛÇÝ »Ý): 
15 Â»¨ ìñ³ëï³ÝÁ 2009 Ãí³Ï³ÝÇ û·áëïáëÇ 18-ÇÝ å³ßïáÝ³å»ë ¹áõñë ¿ »Ï»É ²äÐ Ï³½ÙÇó, 
ë³Ï³ÛÝ, »ÉÝ»Éáí ³ßË³ñÑ³·ñ³Ï³Ý ¹ÇñùÇ ¨ ïÝï»ë³Ï³Ý ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³ÝñáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÇó, ÙÇç³½·³ÛÇÝ Ï³éáõÛóÝ»ñÁ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ Ýßí³Í »ñÏÇñÁ ß³ñáõÝ³ÏáõÙ »Ý 
¹Çï»É ³Ûë ¹³ßïáõÙ: 
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²ÕÛáõë³ÏÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÇó »ñ¨áõÙ ¿, áñ ýÇÝ³Ýë³ïÝï»ë³Ï³Ý ×·Ý³Å³ÙÇ 
µ³ó³ë³Ï³Ý Ñ»ï¨³ÝùÝ»ñÁ ·ñ»Ã» µáÉáñ »ñÏñÝ»ñáõÙ ³é³í»É ëáõñ ¹ñë¨áñ-
í»É »Ý 2009 Ã.: ÐÐ-áõÙ, ûñÇÝ³Ï, Ýßí³Í Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙ ïÝï»ë³Ï³Ý 
³×Ç óáõó³ÝÇßÁ 2007 Ã. Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ Ýí³½»É ¿ 27 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí: 
ÀÝ¹ áñáõÙ, »Ã» ²äÐ ³Ý¹³Ù »ñÏñÝ»ñÁ ¹Çï³ñÏ»Ýù í³é»ÉÇùÇ ³ñï³Ñ³Ý-
Ù³Ý Ï³Ù Ý»ñÙáõÍÙ³Ý áÉáñïáõÙ, ³å³ ³ÏÝÑ³Ûï ¿, áñ í³é»ÉÇù ³ñï³Ñ³ÝáÕ 
»ñÏñÝ»ñÇ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ íñ³ ×·Ý³Å³ÙÇ Ñ»ï¨³ÝùÝ»ñÝ ³é³í»É Ù»ÕÙ 
í³ñù³·ÇÍ »Ý ¹ñë¨áñ»É (µ³ó³éáõÃÛ³Ùµ è¸-Ç):  

ì»ñÁ Ýßí³Í óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ³ÝÏáõÙÁ ã¿ñ Ï³ñáÕ ã³Ý¹ñ³¹³éÝ³É Ý³¨ 
·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý, ëáóÇ³É³Ï³Ý É³ñí³ÍáõÃÛ³Ý ¨ Ñ³ïÏ³å»ë ³Õù³ïáõÃÛ³Ý 
Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ íñ³: 2008 Ã. 6.4%-Ç ¹ÇÙ³ó 2011 Ã. ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ-
¹³ÏÁ ÐÐ-áõÙ Ï³½Ù»É ¿ 18.4%, áñÝ, Ç ¹»å, ï³ñ³Í³ßñç³ÝáõÙ ³Ù»Ý³µ³ñÓñÝ 
¿: ²Û¹ ÁÝÃ³óùáõÙ ³í»ÉÇ ¿ ³×»É ³Õù³ïáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÁ16: 

ÐÐ Î´ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛ³Ý Ù»ç Ñ³í³Ý³Ï³Ý 
éÇëÏ»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý ÑÇÝ· ÑÇÙÝ³Ï³Ý áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñáí, ÁÝ¹ áñáõÙ, 
³é³çÇÝÁ Ýßí³Í »Ý Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇó 
³Í³ÝóíáÕ éÇëÏ»ñÁ: ºí Çñáù, ³éÏ³ ¹ñë¨áñáõÙÝ»ñÁ Ù»Ï ³Ý·³Ù ¨ë ÷³ë-
ïáõÙ »Ý, áñ Ù»ñ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ³ÙµáÕç³Ï³Ý ïÝï»ëáõ-
ÃÛ³Ý Ù³ëÝÇÏÝ ¿, áñÇ ³å³·³ ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÝ áõÕÕ³ÏÇáñ»Ý å³ÛÙ³Ý³íáñ-
í³Í »Ý Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ñ»ï³·³ ÁÝÃ³óùáí: Ð»ï¨³µ³ñ` 
ÙÇ³ÛÝ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇ ûñÇÝ³ã³÷áõÃÛáõÝ-
Ý»ñÇ áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛáõÝÁ, í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ ¨ ¹ñ³Ýó íñ³ ÑÇÙÝí³Í Ï³ÝË³-
ï»ëáõÙÝ»ñÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ÏÁÝÓ»é»Ý ³é³í»É ×ß·ñÇï ·Ý³Ñ³ï»Éáõ Ù»ñ 
ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï, ÙÇçÝ³Å³ÙÏ»ï, ÇÝãå»ë Ý³¨ »ñÏ³ñ³Å³Ù-
Ï»ï Ñ»é³ÝÏ³ñÝ»ñÁ: Ä³Ù³Ý³ÏÇÝ ¨ ï»ÕÇÝ Ï³ï³ñí³Í ·áñÍáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, 
ÏïñáõÏ ù³ÛÉ»ñÇ ¨ áñáßáõÙÝ»ñÇ ßÝáñÑÇí 1998 Ã. ×·Ý³Å³ÙÇó èáõë³ëï³ÝÁ 
¹áõñë »Ï³í ³í»ÉÇ Ï³ÛáõÝ ¨ ÙñóáõÝ³Ï ïÝï»ëáõÃÛ³Ùµ, ³í»ÉÇ Ñ½áñ³ó³Í: 
ÜáõÛÝ ÙÇïáõÙÝ»ñÝ ³Ûëûñ ³éÏ³ »Ý ³ñ¨ÙïÛ³Ý áñáß »ñÏñÝ»ñáõÙ: Ð³Ùá½í³Í 
»Ýù` Ë»É³óÇ ù³ÛÉ»ñÇ ¹»åùáõÙ Ù»ñ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ ÝáõÛÝå»ë Ï³ñáÕ ¿ ×·Ý³-
Å³ÙÇó ¹áõñë ·³É »Ã» ³Ý·³Ù áã ³í»ÉÇ Ñ½áñ³ó³Í ¨ ³í»ÉÇ ÙñóáõÝ³Ï, ³å³ 
·áÝ» ³é³Ýó ÏáñáõëïÝ»ñÇ: 

 

                                                 
16 Ð³Û³ëï³ÝÇ íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý ï³ñ»·Çñù - 2012,  
http://www.armstat.am/am/?nid=45&year=2012 
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Посткризисное развитие мировой экономики.– По оцен-

ке специалистов динамика мировых финансово-экономи-
ческих ожиданий имеет два альтернативных сценария – 
оптимистический и пессимистический. По данным 2012 г. 
более 70% специалистов склонны были к вероятности 
осуществления оптимистического сценария. Но сегодня к 
сожалению, статистика такова, что вероятность обоих сце-
нариев одинакова. И независимо от того обстоятельства, 
как будет протекать финансово-экономическое развитие, 
оно не может обойти нашу экономику. Исследование веро-
ятных закономерностей и прогнозов даст возможность бо-
лее основательно оценить краткосрочные и среднесрочные 
перспективы нашей экономики, а также определиться в вы-
боре приоритетных направлений экономической политики.  

 
 
LILIT HOVAKANYAN 
Lecturer at the Chair of ,,Finance” at ASUE 

 
Postcrisis Development of World Economy.– The world 

financial-economic development in the opinion of the specialists 
is characterized by two alternative expectations, optimistic and 
pessimistic scenarios. In 2012 70% of the professionals were 
more likely to have an optimistic scenario. Nowadays, however, 
the statistics is that both scenarios are equally likely to become 
possible. And despite the fact what the course of the global 
financial and economic development will be our economy can’t 
avoid it. Research and predictions of possible regularities will 
enable to carry out more reasonable assessments of short-term 
and medium-term prospectives of our economy, and define the 
choice of economic policy priorities. 



 

 

 


